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随着稳定币相关法律法规的推进，市场关注度持续提升。2025 年 5 月，中国香港立法

会通过《稳定币条例草案》，将于 8 月 1 日正式实施；2025 年 7 月 18 日，美国总统

特朗普正式签署稳定币相关法案《GENIUS》法案，成为美国首个联邦层面的稳定币监

管法律。

稳定币是通过锚定特定资产或算法机制实现价值稳定的加密数字货币，旨在解决比特

币、以太坊等传统加密货币价格剧烈波动的问题，成为连接传统金融与加密市场的桥

梁。其主要有三大功能：

（1）交易媒介，作为加密市场的基础交易工具，缓解比特币等原生加密货币价格波动

剧烈的痛点；

（2）支付结算，借助区块链技术实现点对点实时结算，大幅降低传统跨境支付的中间

成本和时间延迟；

（3）避险工具，在高通胀、货币贬值或存在资本管制的国家，成为重要的财富管理工

具。

稳定币功能的实现离不开各类虚拟资产服务提供商，常见的包括稳定币发行方、加密

货币交易所等。这类机构掌握用户个人信息及加密钱包中的资产，为保护用户合法权

益，需申请对应牌照并在监管部门监督下合规经营：

1.稳定币发行方：中国香港的稳定币监管制度已明确，发行方将受香港金融管理局与香

港证监会的共同监管（《稳定币条例草案》将于 8 月 1 日实施）。

2.加密货币交易所：若计划开展非证券型代币交易服务，需向香港证监会申请虚拟资产

交易平台牌照（VATP）；若涉及证券型代币交易服务，除 VATP 外，还需额外申请 1



号（证券交易）和 7 号（自动化交易服务）牌照。截至目前，香港证监会已发放 11 张

VATP 牌照，具体名单如下图。

信息来源：香港证监会官网

3.其他虚拟资产服务提供商：《证券与期货条例》下的 1、4、7、9 号牌照可适用于

虚拟资产业务领域，但持牌机构若想拓展此类业务，需向香港证监会重新提交升级资

料。近期已有多家公司完成上述牌照升级，实现原有业务向虚拟资产领域的拓展。
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